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29 augusti 2025
DELARSRAPPORT ANDRA KVARTALET 2025

Golden Heights AB ("Bolaget”) bedriver detaljhandelsforsaljning av smycken och guldsmedsvaror i Sverige under firmorna
Guldfynd, Hallbergs Guld, Albrekts Guld och Lyxxa och i Finland under namnen Kultajousi, Westerback och Alexander
Tillander. Vid periodens utgang uppgick antalet fysiska butiker till 262 (259). Harutéver drives 6 natbutiker.

Albrekts Guld med 39 butiker har en stark stalining i Iagprissegmentet medan Hallbergs (33 butiker) har ett mer exklusivt
sortiment. Guldfynd (116) vander sig till en bred grupp av kunder. Lyxxa (1) har ett starkt sortiment i egendesignade guld
och diamantsmycken samt valkanda varuméarken och &r Sveriges storsta rena guldsmedsbutik.

Kultajousi Oy (71 butiker) har en bred kundgrupp. Westerback Oy (1) &r en finsk klockbutik med ett exklusivt guld- och
diamantsortiment som komplement. Oy Alexander Tillander Ab &r ett mycket valként namn i Finland inom segmentet
"High Jewellery”. Tillander och Hallbergs Guld ar fran 1860 och Westerback harstammar fran ar 1897, Guldfynd och Lyxxa
fran 1952 och Albrekts Guld fran 1977. Kultajousi daterar sig fran 1967.

Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni
Koncernen 2025 2024 2025 2024
Omsatning, TSEK 498 567 516 788 884 703 895 998
Férandring sammanlagt -3,5% -1,3%
Foréndring sammanlagt valutajusterat -2,5% -0,5%
Foréndring jamforbara butker valutajusterat -3,2% -0,7%
Brutioresultat 276 662 275074 481 536 464 724
Bruttomarginal 55,5% 53,2% 54,4% 51,9%
Foérandring (procentenheter) 2,3% 2,6%
Rorelseresultat pa EBITDA niva 98 551 98 969 142 740 131213
Motsvarande EBITDA marginal 19,8% 19,2% 16,1% 14,6%
Resultat efter skatt, TSEK 38 156 32 861 22 405 18012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, TSEK 115 056 124 645 71423 31867
Investering i anléggningar 18 185 27 381 29 858 41009

KOMMENTARER TILL ANDRA KVARTALET APRIL - JUNI 2025

Omsittning och resultat

Golden Heights omsattning uppgick under kvartalet till 498.6 MSEK mot 516.8 MSEK under motsvarande period féregaende
ar. Detta utgor en minskning med 3,5 procent. Till 2025 ars valutakurser var minskningen 2,5 procent. Omséttningen i
jamforbara butiker minskade med 3,2 procent.

Under kvartalet har Hallbergs Guld inlett webbférséljning i Norge.

Den geopolitiska situationen i Ryssland och Ukraina samt i Mellersta Ostern &r fortsatt mycket instabil och fortsétter att leda
till handelssanktioner och stérningar i det internationella varuflédet. Efter att de ledande centralbankerna har drivit en
restriktiv penningpolitik under en tid har nu inflationstakten och den allménna rantenivan kommit ned. Tillsammans har
denna utveckling varit positiv for det ekonomiska laget pa vara nordiska hemma marknader.

Sedan en tid tillbaka har lagstiftning fran Europeiska unionen inférts i Sverige och Finland som foreskriver viss upplysning
om jamfdrelsepriser vid priskampanijer och allménna rabatterbjudande. Vidare finns anvisningar hur lange kampanjer tillats
paga. Dessa bestammelser, som syftar till att gora det lattare for kunder att utvardera det ekonomiska vérdet i erbjudanden,
har medfort att antalet kampanjer minskat nagot och bruttomarginalen okat.

Bruttomarginalen pa forsaljningen uppgick till 276.7 MSEK (275.1), vilket motsvarar en bruttomarginal om 55,5 (53,2)
procent.
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Oron i varlden fortsatter att paverka produktionsfléden, transporter och logistiksystem vilket skapat brist pa vissa varor och
komponenter. Detta har medverkat till hojda inkopspriser fran leverantorer. Forsaljnings- och administrationskostnader for
perioden uppgick till 223.1 MSEK (221.7) inklusive avskrivning enligt IFRS 16 om 36.3 MSEK (35.9) och 6vriga
avskrivningar om 8.7 MSEK (9.6).

Rorelseresultatet pa EBITDA niva uppgick till 98.6 MSEK (99.0). Efter ett positivt valutaresultat i kvartalet blev finansnettot
-7.5 MSEK (-13.3). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 46.1 MSEK (40.1) och resultatet efter skatt var 38.2 MSEK
(32.9).

| Sverige, dar bolaget hade 189 butiker vid kvartalets utgang (187 f. ar), uppgick omséttningen till 378.8 MSEK (391.7) eller
-3,3 procent). Omsattningen i jamforbara butiker minskade med 3,7 procent.

Resultatet pa EBITDA niva blev 79.9 MSEK (81.8) motsvarande en marginal pa 21,1 (20,9).

| Finland uppgick antalet butiker till 73 (72 f. ar) och omséattningen, omréknad till 2025 ars valutakurser, blev 120.5 MSEK
(120.5 MSEK). Omséttningen i jamforbara butiker minskade med 1,6 procent.

Resultatet pa EBITDA niva uppgick till 18.7 MSEK (17.2), motsvarande en marginal pa 15,6 procent (13,7).

Varulager
Vid periodens utgang uppgick varulagret till 936.7 MSEK jamfort med 853.5 MSEK vid motsvarande tidpunkt foregaende ar
dvs en 6kning med 9,7 procent.

Vérldsmarknadspriserna for guld och silver, i svenska kronor, 6kade med 26 procent respektive 9 procent under den
senaste 12-manadersperioden.

Kassaflode
Under kvartalet uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten till 115.1 MSEK (124.6) och kassaflodet efter
investeringar uppgick till 96.9 MSEK (97.3).

KOMMENTARER TILL HALVARSPERIODEN JANUARI - JUNI 2025

Omsiéttning och resultat

Golden Heights omsattning blev 884.7 MSEK (896.0) for halvarsperioden. Det &r en minskning med 1,3 procent jamfért med
foregaende ar. Till 2025 &rs valutakurser var minskningen 0,5 procent. Omséttningen i jamforbara butiker minskade med 0,7
procent.

For perioden uppgick bruttoresultatet till 481.5 MSEK (464.7), vilket motsvarar en bruttomarginal om 54,4 (51,9) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnader for perioden uppgick till 427.7 MSEK (424.0), varav avskrivningar pa
anlaggningstillgangar 17.3 MSEK (18.2) samt nyttjanderéttstillgangar enligt IFRS 16 om 71.6 MSEK (72.2).

Rorelseresultatet pa EBITDA niva uppgick till 142.7 MSEK (131.2). Negativt valutaresultat under Q1 resulterade i att
finansnettot blev -26.5 MSEK (-15.3). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 27.3 MSEK (25.5) och resultatet efter
skatt var 22.4 MSEK (18.0).

| Sverige uppgick den sammanlagda omsattningen till 668.2 MSEK vilket &r en minskning med 0,9 procent jamfért med
forsta halvaret 2024. Butiksomsattningen i jamforbara butiker minskade med 0,8 procent.

Resultatet pa EBITDA niva blev 114.3 MSEK (107.4) motsvarande en marginal pa 17,1 (15,9).

| Finland var omséttningen 216.5 MSEK motsvarande ckning med 0,6 procent till 2025 ars kurser. | jamforbara butiker
minskade omséttningen med 0,4 procent.
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Resultatet pa EBITDA niva uppgick till 28.4 MSEK (23.9) motsvarande en marginal pa 13,1 procent (10,7).

Investeringar
Investeringar i anldggningar uppgick till 29.9 MSEK (41.0) och utgjordes av ombyggnad/nybyggnad av butiker samt
investeringar i ett nytt ERP system (Enterprise Resource Planning) i foretaget.

Kassaflode
Kassaflodet fran den [6pande verksamheten under perioden uppgick till 71.4 MSEK (31.9) och kassaflddet efter
investeringar uppgick till 41.6 MSEK (-9.1).

Finansiering och likviditet

Nettoskulden, inklusive skuld enligt redovisningsreglerna i IFRS 16 om 350.4 MSEK (312.0), uppgick i slutet av perioden till
525.3 MSEK (motsvarande period foregaende ar 473.3). Resultatet pa EBITDA niva for 12-manadersperioden till 30 juni
2025 uppgick till 293.7 MSEK vilket gav en lanemultipel pa 1.8 ggr.

Soliditeten uppgick till 56,8 (57,9) procent. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 196.4 MSEK (189.4). Vid periodens
utgang fanns darutéver outnyttiade bankkrediter om 135.0 MSEK (135.0).

Nérstaendetransaktioner
| denna koncern har, under perioden, transaktioner skett till marknadsmassiga villkor med moderbolaget. | 6vrigt har inga
transaktioner skett med narstaende.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets forsaljning paverkas av den allménna ekonomiska utvecklingen. Forséljningen ar sésongsberoende med 6kningar
under alla hjértans firandet, paskhelgen, maj och juni samt framfér allt i december. Da en stor del av resultatet genereras
under december manad kan kraftiga vader- och trafikstorningar kort innan julhelgen paverka resultatet negativt.
Prisutvecklingen pa adelmetaller, valutor, [6ner, hyror samt rantelaget ar de viktigaste faktorerna som paverkar Bolagets
kostnader.

Héndelser under kvartalet och efter balansdagen

Konflikten mellan Ryssland och Ukraina samt i Mellersta Ostern fortgar. For narvarande ar det inte méjligt att bedéma hur
lange och i vilken utstrackning dessa stdrningar kommer att paga framéver och darmed paverka bolaget.

Finansiell kalender

Kvartalsrapport for perioden juli — september 2025 28 november 2025
Kvartalsrapport for perioden oktober — december 2025 27 februari 2026

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Varberg den 29 augusti 2025

Katja Warborn
Verkstallande direktor

For ytterligare information, vénligen besék www.iduna.se eller kontakta:
Sten Warborn, Koncernchef, sten.warborn@iduna.se, tel: 46 709 43 93 30

Informationen ar sadan som Golden Heights AB publ skall offentliggora enligt lagen om vérdepappersmarknaden.
Informationen Idmnades fér offentliggdrande den 29 augusti 2025 k. 07.30.
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Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Koncernens resultatrakning (TSEK) 2025 2024 2025 2024 2024
Forséljning 498 562 516 773 884 697 895 830 1878448
Ovriga intikter 5 15 6 168 157
Summa intékter 498 567 516 788 884 703 895 998 1878605
Kostnad for sélda varor -221905 -241714 -403 167 -431274 -884 760
Bruttoresultat 276 662 275074 481 536 464 724 993 845
Forséljningskostader -209 611 -204 699 -401 203 -394 715 -816 474
Administratonskostnader -13 485 -16 965 -26 506 -29 269 -73 879
Rorelseresultat 53 566 53410 53 827 40 740 103 492
Finansiella intakter 10 272 45 550 21068
Finansiella kosthader 7492 -13 566 -26 580 -15814 -54 574
Resultat efter finansiella poster 46 084 40 116 27 292 25476 69 986
Skatt -7928 -7 255 -4 887 -7 464 -16715
Periodens resultat 38 156 32 861 22 405 18 012 53271
Koncernens rapport 6ver totalresultatet (TSEK)

Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2025 2024 2025 2024 2024

Periodens resultat 38 156 32 861 22 405 18 012 53271
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrdkningen
Aktuariell vinstforlust pa pension - - - - 6192
Inkomstskatt pa pension - - - - -1276
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Omrékningsdifferenser 8091 -5014 -9319 6572 9768
Ovrigt totalresultat ©r aret 8091 -5014 -9319 6572 14 684
Totalresultat for perioden 46 247 27 847 13 086 24 584 67 955
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Koncernens balansrakning - i sammandrag (TSEK)

Golden Heights

TILLGANGAR 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstilgangar * 980 115 954 596 969 309
Materiella anlaggningsilgangar 116 543 113 968 118 390
Nytjanderatistilgangar 360 784 323 519 349 384
Finansiella anlaggningstiligangar 5785 19 894 5790
Summa anldggningstillgangar 1463 227 1411977 1442872
Omséttningstillgangar
Varulager 936 678 853 504 897 774
Ovriga rorelsefordringar 96 242 89 524 89414
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 196 404 189 430 264 185
Summa omséttningstillgangar 1229 324 1132 458 1251373
Summa tillgangar 2692 551 2544 435 2694 245
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Eget kapital 1530 441 1473985 1517 355
Langfristiga skulder
Obligationslan, lan fran kreditinstitut och dvriga lan 369 052 37 053 368 862
Avsatt il pensioner och uppskjuten skatieskuld 58 357 55 400 58 446
Leasingskuld 205 365 171490 200 222
Summa langfristiga skulder 632774 263 943 627 530
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditnstitut 2255 313 660 2255
Ovriga rorelseskulder 382089 352 344 408 758
Leasingskuld 144 992 140 503 138 347
Summa Kortfristiga skulder 529 336 806 507 549 360
Summa eget kapital och skulder 2692 551 2544 435 2694 245
*Varav Goodwill 785 559 786 443 786 921
*Varav Varumarken 112 305 113 765 114 555
Koncernens kassaflédesanalys - i sammandrag (TSEK)
Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2025 2024 2025 2024 2024
Butiksrdrelsen
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 86 819 89 694 123 342 109 135 262 854
Forandring i rérelsekapital 28 237 34 951 -51918 -77 267 =74 291
Kassaflode fran butiksrorelsen 115 056 124 645 71423 31867 188 563
Ovrigt kassafidde fran investeringsverksamheten -18 185 -27 381 -29 858 -41 009 -79 049
Forsaljning inventarier - - - - 965
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 185 -27 381 -29 858 -41 009 -78 084
Forandring upptagna lan och checkrakningskrediter -46 907 -48 900 -108 113 -88 492 -134 209
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -46 907 -48 900 -108 113 -88 492 -134 209
Periodens kassaflode 49 964 48 364 -66 547 -97 634 -23730
Likvida medel vid periodens bérjan 145 349 142 425 264 185 285319 285319
Omrakningsdifferens i likvida medel 1091 -1 359 -1233 1745 2596
Likvida medel vid periodens slut 196 404 189 430 196 404 189 430 264 185
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL (TSEK)

OVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2025-01-01 185947 899739 124151 307 519 1517 355
Arets resultat 22405 22405
Ovrigt totalresultat -9319 -9319
Eget kapital 2025-06-30 185 947 899 739 114 831 329924 1530 441
KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL (TSEK) . )
OVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2024-01-01 185947 887 821 114 383 261249 1449 401
Arets resultat 18012 18012
Ovrigttotalresultat 6572 6572
Eget kapital 2024-06-30 185 947 887 821 120 955 279 261 1473 985
Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-dec
SEGMENTREDOVISNING 2025 2024 2025 2024 2024
Sverige
Extern netioomsatining 378 820 391691 668 202 673 960 1375337
Rorelseresultat pa EBITDA niva 79 879 81772 114 331 107 355 214 608
EBITDA marginal 21,1% 20,9% 17,1% 15,9% 15,6%
Anlaggningstilgangar 1341105 1289116 1341105 1289 116 1330 985
Finland
Extern netioomsatining 119 747 125097 216 501 222038 503 267
Rorelseresultat pa EBITDA niva 18 672 17197 28 409 23 858 67 608
EBITDA marginal 15,6% 13,7% 13,1% 10,7% 13,4%
Anlaggningstilgdngar 122122 122 861 122 122 122 861 111 887
Totalt
Extern netioomsatining 498 567 516 788 884 703 895 998 1878 605
Rorelseresultat pa EBITDA niva 98 551 98 969 142740 131213 282215
EBITDA marginal 19,8% 19,2% 16,1% 14,6% 15,0%
Anlaggningstilgangar 1463 227 1411977 1463 227 1411977 1442872
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Arsvisa resultatrakningar (TSEK) 2024 2023 2022 2021 2020
Forsélining 1878 448 1886 141 1884 425 1758 460 1574984
Ovriga intikter 157 1847 154 68 26 264
Summa intakter 1878 605 1887 988 1884 579 1758 528 1601248
Kostnad for salda varor -884 760 -912427 -916 074 -831 045 -767 452
Bruttoresultat 993 845 975 561 968 505 927 483 833796
Forsaliningskostader -816 474 -765 850 =711 757 -645 930 -622 051
Administrationskosinader -73 879 -71977 -67 924 -58 381 -61011
Rérelseresultat 103 492 137734 188 824 223172 150 734
Finansiella intikter 21068 6596 21690 590 629
Finansiella kostnader -54 574 -51 369 -37 042 -37 892 -47 134
Resultat efter finansiella poster 69 986 92 961 173 472 185 870 104 229
Skatt -16 715 -17 132 -27919 -36 459 -15783
Arets resultat 53 271 75 829 145 553 149 411 88 446

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2024 2023 2022 2021 2020
Arets resultat 53271 75829 145 553 149 411 88 446
Ovrigt totalresultat
Poster sominte ska aterforas i resultatrakningen
Aktuariell vinst/forlust pa pension 6192 -3612 8028 1613 -3173
Inkomstskatt pa pension -1276 744 -1654 -332 654
Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen
Omrékningsdifierenser 9768 -652 22191 4897 -9 098
Ovrigt totalresultat for aret 14 684 -3520 28 565 6178 -11617
Totalresultat for aret 67 955 72 309 174 118 155 589 76 829
Rérelsemarginal 5,5% 7,3% 10,0% 12,7% 9,4%
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Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Moderbolagets resultatrakning (TSEK) 2025 2024 2025 2024 2024
Forsalining
Ovriga intakter 179 550 5485 1002 6762
Summa intakter 179 550 5485 1002 6762
(Ovriga externa kosiader -1 246 -2193 -7 500 -3 656 -22 789
Resultat fore finansiella intdkter och kostnader -1 067 -1644 -2015 -2 654 -16 027
Rénteintakter och liknande resultatposter - 260 - 523 20535
Rantekosinader och liknande
resultafposter -7 173 -9725 -14 716 -18 549 -36 305
Utdelning fran dotterbolag - 12 316 12 316
Resultat efter finansiella poster -8 240 -11109 -16 731 -8 365 -19 482
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag - - - - 53 277
Férandring av periodiseringsfond - - - - -9128
Resultat fore skatt -8 240 -11109 -16 731 -8 365 24 667
Skatt -7 047 -3 889 -4 482 -4 117 -5 641
Periodens resultat -15 287 -14 997 -21213 -12 482 19 026
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRES ULTAT

Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2025 2024 2025 2024 2024

Periodens resultat -15 287 -14 997 -21213 -12 482 19 026
Ovrigt btalresultat - - - - -
Totalresultat for perioden -15 287 -14 997 -21213 -12 482 19 026
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Moderbolagets balansrakning - i sammandrag (TSEK) 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstilgangar 43931 16 425 29170
Finansiella anlaggningstilgangar 1163 549 1163 549 1163 549
Summa anléggningstillgangar 1207 480 1179974 1192719

Omsittningstillgangar

Ovriga rérelsefordringar 413316 426 487 451630
Kassa, bank 1036 164 1806
Summa omséttningstillgangar 414 352 426 651 453 436
Summa tillgangar 1621832 1606 625 1646 155
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Eget kapital 1165 665 1155 370 1186 878
Obeskattade reserver 117 951 108 823 117 951
Obligationslan, lan fran kreditinstitut och dvriga lan 334 224 338 905 332922

Kortfristiga skulder

QOvriga rorelseskulder 3992 3527 8404
Summa kortfristiga skulder 3992 3527 8404
Summa eget kapital och skulder 1621832 1606 625 1646 155
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DEFINITIONER

Sysselsatt kapital: Omséttningstillgangar exklusive likvida medel med avdrag fér rorelseskulder (exklusive
koncernmellanhavande) samt anlaggningstillgangar

Jamforbara enheter: Omséttning for perioden i de butiker vilka varit i drift under minst 12 manader

Omsattning till 2025 ars valutakurser: Omsattningen under féregéende period i lander med annan valuta &n SEK
omréknad till SEK till denna periods valutakurs

EBITDA: Rérelseresultatet fore avskrivningar (exklusive IFRS 16 justeringar) och nedskrivningar

EBIT: Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar

Soliditet: Eget kapital / balansomslutningen

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sasom de faststéllts av Europeiska unionen (EU). Dartill f6ljer
koncernredovisningen rekommendationen fran Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

Tillgangar och skulder &r redovisade fill historiska anskaffningsvérden eller verkliga varden. Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for vardeminskningsavdrag och nedskrivningar i de fall
det ar tillampligt. Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas
eller betalas efter mer an tolv manader réknat fran balansdagen.

Nya och dndrade standarder och tolkningar
Koncernen och moderforetaget tillampar i denna arsredovisning for forsta gdngen de nya och andrade standarder och

tolkningsuttalanden som ska tillimpas for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2024 eller senare. Nya och dndrade
standarder som har trétt i kraft per den 1 januari 2024 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som &nnu inte har tillampats av koncernen
Ett antal nya och andrade standarder och tolkningar har publicerats av IASB men har &nnu inte trétt i kraft. Ingen av de nya

eller andrade standarderna eller tolkningarna har fértidstillampats av koncernen.
IFRS 18 ska tilldmpas per den 1 januari 2027 och for narvarande utreds i vilken omfattning denna nya standard kommer att
inverka pa bolagets finansiella rapporter. Ovriga kommande férandringar och uppdateringar forvéntas inte ge upphov il

nagra effekter pa bolagets finansiella rapporter.

| 6vrigt vad avser redovisningsprinciper hanvisas till Golden Heights AB arsredovisning for 2024.
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